Ladinamica intraindustrial de la tasa de beneficios
en las manufactur as espanolas.

Resumen.

Este trabgo rediza un andiss de tasas de beneficio intraindustrid sobre la
hipbtess de persstencia en las diferencias de tasas de beneficio, compatibles
con mercados competitivos. La base de datos utilizada ha sdo la Encuesta
Sobre Edrategias Empresarides en € periodo 1991-2002. Para € cdculo y
cuantificacion de las diferencias en la tasa de ganancia se han utilizado cadenas
de Markov y matrices de transicion de estados. En la mayoria de los sectores se
encuentra un fuerte componente de persistencia en las diferencias de tasas de
beneficio a medio y largo plazo. Las matrices de trandcion, muestran mayor
edabilidad de tasas de ganancia en los extremos de la didtribucion de
beneficios, sobre todo en su parte ata
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I ntroduccion.

Ege trabgo andiza la evolucion intrasectorid de tasas de beneficio
empresarides para las manufacturas de la economia espafiola a partir de los
microdatos proporcionados por la Encuesta de Edraegias Empresarides
(ESEE) en € periodo 1991-2002.

La hipdtess de partida es la exisgencia de heterogeneidad en la tasa de
beneficios de las empresas de un mismo mercado y la permanencia de esta
Stuacion a lo largo del tiempo. Dicha sStuacion es compatible con la exigencia
de competencia en los mercados.

La teoria neoclasca ha limitado la importancia de la heterogeneidad de
tasas de beneficio, relegdndola a Stuaciones infrecuentes de fdta de
competencia en € sector. En condiciones de competencia cuaquier nivel de
divergencias intramercado serd  corregido  automédicamente, en un  plazo
reducido, a partir de gjustes en preciosy costes marginales de producciéon. Las
diferencias persgentes a largo plazo indican, en cudquier caso, obstaculos
(barreras a la entrada, edrategias monopolistas u oligopolistas...etc) que
impiden d mercado obtener resultados eficientes. EI hecho de que exigan
empresas con beneficios podtivos y con tasas de beneficio diferentes se
interpreta como un Sgno inequivoco de restriccion ala competencia.

Aqui se parte, por @ contrario, de que la tasa de beneficios es una variable
clave en la determinacion dd éxito de cada empresa, pero no un buen indicador
dd nived de competencia sectorid. La exigencia de beneficios postivos y
desigualdades entre empresas no tiene por qué ser d resultado de la fata de
competencia (Kirzner, 1997). Por d contrario, excepto que haya indicios o
pruebas de redtriccion en @ acceso alos recursos productivos o a la entrada en
e mecado, las diferentes tasas de beneficio son € reflgo de la digtinta
cgpacidad empresarid. El beneficio es la remuneracion de la capacidad o
talento empresarid o, I se prefiere, dd potenciad competitivo de la empresa,
més dla de laremuneracion o renta aribuible d capitd como td.

Por tanto, aunque agui no se pretenda andlizar € grado de competencia
acanzado en un determinado sector o mercado, Sino corroborar la existencia o
no de tasas de beneficio desguaes y persdentes, es esencid mantener en

andigsd méximo nivel de desagregacion.



La hipotess principd es que, incluso habiendo competencia en unos
mercados y en otros no, las desguadades de beneficios entre empresas que
compiten entre S en un MisSMo mercado pueden ser tanto 0 Mas importantes
gue las existentes entre diferentes sectores 0 mercados.

Para dcanzar ese grado de desagregacion, d cdculo y medicion de tasas de
beneficio se rediza a patir de los microdatos que ofrece la Encuesta de
Edrategiass Empresarides (ESEE). La filosofia de la encuesta, € deseo de
captar de manera pormenorizada la redidad microecondmica de la industria
epaiola, se adapta bien a las necesdades de la investigacion. Pese d reducido
nimero de unidades de produccién y a agunos problemas adiciondes (cierto
g0 hacia empresas de mayor tamafio) manitiene un dto grado de
representatividad del conjunto industrial espafiol.

En este trabgo se gporta una novedad importante respecto a trabgos
previos, referente a la metodologia de medicion en las diferencias de tasas de
beneficio. Se han utilizado cadenas de Markov y Matrices de Trangcion de
Estados. Edas técnicas tienen més tradicion en otros ambitos de la economia
como la movilidad socid y la desdguadad de ingresos familiares, 9 bien sus
propiedades las hacen también iddness para € campo de la organizacion
industrid.

El trabgo se organiza de la siguiente forma: En € gartado uno se hace un
repaso a los trabgos previos que srve como base para fijar los fundamentos
tedricos de las hipétess basicas. En d apatado dos s comentan las
caacteridicas generades de los datos y la fuente edadidtica utilizada En €
gpartado tres se detalla la metodologia de medicién de diferencias en tasas de
beneficio y su grado de persstencia, cuyos resultados se ofrecen en @ cuarto
goatado. Findmente, en € dltimo gpatado se resumen las principdes

conclusiones obtenidas.

1. Antecedentesy fundamentos tedricos.

Tradiciondmente los andiss de tasas de beneficio empresarid se han
encuadrado en la vison estética de competencia perfecta Bgjo ese punto de
vida, en mercados competitivos, d fluyjo de fuentes de recursos desde
empresas con pérdidas hacia empresas més eficientes lleva a bendficios

extraordinarios nulos. La perdstencia de posiciones de exceso de beneficios



indica una maa adgnacion de recursos productivos (Muedler, 1977). La
exigencia de beneficios extraordinarios en un sector o las diferencias en tasas
de beneficio entre empresas quedan explicadas bien por procesos de guste del
mercado, bien por ausencia de fuerzas competitivas.

Bgo eda vidon edédica, la competencia dimina los beneficios
extraordinarios llevando d mercado hacia un equilibrio estable. A largo plazo,
las empresss convergen hacia la tasa de beneficio normd igud a la
remuneracion dd factor capitd. En los trabgos empiricos dicho vaor se sude
agoroximar a la tasa de ganancia sectorial media de largo plazo (Geroski,1990 y

Y urtoglu, 2004) para periodos superiores a cinco afios'. De manera resumida:

Tasa normal de beneficios= Tasa de ganancias media sectorial a largo plazo

!

Homogeneidad intrasectorial

!

Sector en competencia perfecta.

Por € contrario:

Persistencia de beneficios extraordinarios de alguna empresa(>tasa media sectorial a largo plazo)

!

Heterogeneidad intrasectorial con poder de mercado de algunas empresas

!

Ausencia de competencia en el sector.

Td exuema ha orientado d ambito de andids hacda edudios
preferentemente comparativos de carécter intersectorial.

Sin abandonar @ enfoque edtético de competencia, € trabgo de Brozen
(1970) establece por primera vez la poshbilidad de coexistencia de empresas
con desigua cuota de mercado para prolongados periodos de tiempo dentro de

sectores con eevada productividad y crecimiento.

! Brozen (1970), Mueller (1977), Jacobsen (1988), Espitiay Salas (1989) o Y urtoglu (2004)
son algunos ejemplos de la enorme cantidad de trabaj os que utilizan esta metodol ogia en €l
célculo delatasanormal de beneficios.



La dea mas sugerente de su trabgo es que exisen multitud de factores y
actuaciones empresariales, d margen dd tamafio de la empresa, que originan
tasas de ganancia dispares a escda intraindustrid 'y que no suponen un
obstaculo a la competencia. No obstante, € autor concibe la heterogeneidad
COmO una Situacion eventua propia de procesos de regjuste.

A patir de los trabgjos de Brozen, se empieza a poner en duda la fiabilidad
de vaiables como d nivd de concentracion o la tasa de beneficios para
determinar & nivel de competencia Determinadas ventgas empresarides
pueden ser resultado de un meor conocimiento de mercado y no han de
condderarse barreras a la entrada u obstaculos a la competencia, sno
edtrategias que favorecen la eficienciadd sector (Demsetz, 1989).

Recogiendo la preocupacion por andiss més desagregados y que muestren
la dinamica de actuacion de las empresas, la corriente dd “Persistence of
Profits’ se marca como objetivo @ estudio de las fuerzas de competencia
COMO UN Proceso, Més gque como un punto de equilibrio estable y estético a lo
largo dd tiempo.

En d moddo “Persistence of Profits’ la hipbtess competitiva es, en
esencia, de corte schumpeteriano. La competencia es un poceso en permanente
blsgqueda de equilibrio. La tendencia se ve interrumpida por edtrategias de
innovecion de determinadas empresas que durante dgun tiempo logran
beneficios por encima de sus rivales. En la medida en que se produzca difusén
tecnologica la ventga de la empresa innovedora se ira erosionando
(Schumpeter, 1934). El indicador dd grado de competencia no es la tasa de
beneficios observada en un momento de tiempo dado, sino & grado en d que
los beneficios de las empresas tienden a converger tacia su vaor de equilibrio.
La competencia perfecta es més un punto de referencia que un estado
efectivamente a canzable por |os mercados.

Bgo esxe planteamiento y con una metodologia de cuantificacion comin, se
han redizado andiss de pesdencia en beneficios para la mayoria de
mercados y zonas geogréficas dd mundo. El resumen de agunos de dlos da
idea de la enorme importancia de la literatura acumulada en las Ultimas

décadas. Ademés, pone de manifiesto la relevancia de heterogeneidades en las



tasas de beneficios como fendmeno generdizado en la mayoria de los
mercados’.

Los trabgos de Mudler (1977, 1986, 1990 y 1999) encuentran elevados
nivdes de perdgencia En la Udltima publicacion se obtiene que de 492
empresas norteamericanas pertenecientes a 92 industrias en € periodo 1977-
1995, un 51 por ciento presentan heterogeneidad y persistencia en la tasa de
beneficios estructurales (de largo plazo). Del 49 por ciento restante, tan solo un
26 por ciento tenian una tasa de beneficio intrandugtrid con un
comportamiento convergente. En e periodo anterior comprendido entre 1967 y
1982, se agprecia una creciente desigualdad en las cuotas de mercado y
resultados empresarides (Kessides, 1990).

Paa un edudio sobre persstencia de tasas de beneficio inter e
intraindustriales en 217 grandes empresas hritanicas en @ periodo 1951-1977,
cerca de la mitad de las industrias muestran resultados heterogéneos y no
tendentes d acercamiento (Cubbin y Geroski, 1987). Para Alemania y Francia,
se destaca la persistencia de beneficios como norma generdlizada y la presencia
de vaiables que influyen en la heterogeneidad de los beneficios también a
largo plazo (Jacqueminy Geroski, 1988).

En Japon, con una muestra de 357 empresas observadas durante los afios
1964-1982, se gprecia una dta edtabilidad en las desgualdades de beneficios
empresaxriales (Odagiri 'y Yamaweaki, 1990). En una reviSon poderior se
incrementa d nimero de afios andizado, hasta 1997, concluyendo que las
diferencias en tasas de beneficio se amplian y perpetiian (Maruyama y Odagiri,
2002).

La metodologia “Persistence of Profits’ también se ha gplicado a dgunos
paises en vias de desardllo: En un andiss de las 172 compafiias més
importantes de Turquia observadas entre 1985 y 1998, se pone de manifiesto un
edevado nivd de perdsencia Las empresas més rentables en términos de
crecimiento resultan ser las que obtienen una mayor estabilidad en sus tasas de

beneficios (Yourtoglu, 2004). Los resultados son dmilaes en India

2 Adicionalmente, Goddar y Wilson (1999) realizan unarevision de lametodologia de
cuantificacion, encontrando que los trabaj os precedentes, como normageneral, tienden a
subestimar los niveles de persistencia.



(Kambhampati, 1995), Brasil, Jordania, Mdasa, México y Zimbabwe (Glen,
Leey Singh, 2001).

En todos los mercados, ademas, € grado de persstencia es mayor en la
parte dta de la digtribucion. Es decir, s aendemos a las empresas con mayor
tasa de ganancia, se observa que entre dlas las diferencias tienden a ser més
estables. Por € contrario son mas habituaes cambios de posicion entre aquellas
unidades productivas con menor tasa de beneficio. (Mudler, 1977 y 1990,
Yourtoglu, 2004 y Glen, Lee y Singh, 2001). En generd, parece que las
caracterigicas empresarides explican megor ese fendmeno que las vaiables
sectoriales (Geroski y Mudller, 1990 y Espitiay Salas 1989)°.

A patir de la rdevancia de las variables de decisén empresarid en los
resultados findes de las empresas, este trabgo plantea la exisgencia de
diferencias permanentes en la tasa de beneficios de las empresas compatibles
con mercados plenamente competitivos.

Se parte de una concepcién de la competencia como un proceso més que
como un estado de equilibrio d qie tiendan los mercados. Desde este punto de
viga la empresa, como agente inmerso en un entorno socid, se enfrenta a
mercados donde lainformacion esincompletay dispersa.

Cada empresa posee una informacion diferente a la dd resto de sus rivaes.
Las decisiones de las empresas son congantes fuentes de generacion de nueva
informacion el mercado (Huerta de Soto, 1997) por lo que los conocimientos
adquiridos pueden caer en una rdpida obsolescencia. También hay que tener en
cuenta los condicionamientos subjetivos que aporta € proceso de informacion,
en € que las diferencias en la percepcion de las empresas juegan un papel
crucia (Kirzner, 1997). Como los empresarios poseen una informacion digtinta,
cambiante y no completa tanto las lineas de actuacion como los resultados a los
gue llegan son diferentes.

Las diferencias empresariales se proyectan a todos los ambitos econdmicos.
As encontraremos heterogeneidad y persistencia tanto dentro de la misma
industria, sector 0 mercado como a escda intersectorid donde, ademas

3 Para Estados Unidos diversos estudios consideran decisiva la influencia de variables
como la habilidad empresarial, €l grado de cooperacién o la mayor intensidad de inversién en
[+D (Waring, 1996) ademés de otros factores como la cuota de mercado y la publicidad
(Geroski y Mueller, 1990) o los gastos en estrategias de marketing y la integracién vertical
(Jacobsen, 1998).



influyen, las estructuras productivas, las normas reguladoras y las edtrategias de
produccion y comercidizacion

La heterogeneidad y persstencia de tasas de beneficio es d reflgo de las
diferencias en la utilizacion de variables de decison empresarid. Asl Pdacio y
Smoén (2004) encuentran que € establecimiento en d que prestan sus sarvicios
los trabgadores determina en buena medida cuad va a ser su sdario. Dd trabgo
de Cefis (2003) se deducen heterogeneidades persstentes en € nimero de
patentes registradas y Knott(2003) congata una fuerte diferenciacion en d uso
de la inversén en [+D entre unidades de produccidn que pertenecen d mismo
sector de actividad.

Como hipdtess complementaria se establece una subdivisén de empresas
en funcion de la estabilidad de su tasa de ganancias. Los beneficios de cada una
de las empresas se proyectaran hacia un valor permanente de largo plazo. Las
empresas con superiores resultados estardn en mejores condiciones de mantener
U ventga En términos generdes esta idea es comun a los trabgjos de Benito
(2002), Mudller (1977) y Cefis (2003). Asi se podra digtinguir entre:

= Empresas con maximo éxito dentro de las indudrias caracterizadas
por una eevada tasa de beneficios consolidada a lo largo de los
anos, encabezaran la pate dta de la distribucion de tasas de
beneficio del sector y serdn menos proclives a cambios de posicion
de grupo.

= El grupo centrd de la didribucion estard compuesto por una
mayoria de productores mas proclives a cambios de posicion entre
d. Se trata de empresas con probabilidad dta de moverse entre los
grupos centraes de la distribucion.

= El extremo bgo de la digtribucion esta ocupado por unidades de
produccion con tasas de beneficio cercanas a cero y, en muchos
gercicios, negativas. Las pogbhilidades de dcanzar posiciones més
cdmodas en € sector son reducidas. Las empresas que se encuentren
en este extremo tienen dta probabilidad de sdida del sector y de ser
sudtituidas por nuevas entradas.

Bgo € supuesto de competencia asumido, la persstencia més pronunciada
se da entre grupos y es especidmente eevada en la parte dta de la distribucion.
Las empresas lideres son las menos amenazadas en su posicion de dominio. En



cambio, a las empresas ubicadas en la parte bga de la distribucion les resulta

complicado ascender a grupos de mayor estabilidad en € mercado.

2. LosDatos
Fuente estadistica: La Encuesta Sobre Estrategias Empresariales

La fuente utilizada es la Encuesta Sobre Estrategias Empresariales (ESEE)
elaborada por € Programa de Invettigaciones Econdmicas (PIE) de la
Fundacién Empresa PUblica (FEP).

La ESEE condituye un pand de microdetos con informecion referida a la
actuacion de las empresss en los mercados. Para la obtencién de la
informacion, la encuesta distingue entre dos subpoblaciones. Por un lado se
ervia d formulario a todas las empresas manufactureras de mas de doscientos
trabgadores. Por otra pate, se lleva a cabo un muestreo deatorio entre las
empresas manufactureras de entre diez y doscientos trabajadores. Quedan fuera
de la muedtra las empresas con menos de diez trabgjadores. Esta caracteristica
sega los resultados a favor de las entidades de gran tamafio e impide conocer
el comportamiento de pequefias empresas con fuerte peso en d entramado
industrid espafiol.

Pese a esa limitacidn, la ESSE es actudmente la fuente més completa de
informacién sobre las edrategias que guian la conducta de las empresas
espanolas en los mercados. Dispone de datos anuales comprendidos entre 1990
y 2002 de una nmuestra representativa de empresas manufactureras, encuadradas
end grupo D (industria manufacturera) de la CNAE-93*.

La tabla 1 muestra € numero tota de observaciones por sectores de
actividad de la ESEE, consderando respectivamente € total de observaciones
de la muedtra, las empresas que responden ad menos dos afios consecutivos y
las observaciones que quedan S consideramos un pand equilibrado (empresas
gue responden todos | os afios).

El conjunto de observaciones disponibles queda reducido, a agudlas que

goortan las variables necesarias para € clculo de la tasa de beneficios.

* LaESSE ofrece un total de veinte ramas de actividad si bien en el trabajo se han reducido a
trece mediante agregacién de algunas de €ellas. El objetivo de este cambio ha sido contar con
mas encuestas en cadaramade actividad y disponer de un mayor nimero de grados de libertad
en las estimaciones. En contraposicion, esta decisién implicatener unamayor diversidad en €l
tipo de productos of ertados en cada grupo. No obstante, |0s grupos considerados se
corresponden con la clasificacion ados digitos de la CNAE93.



Concretamente, se pierden € 23,2 por ciento de las observaciones (pasamos de
un tota de 26.932 a 20.669). La ausencia total de tasas de beneficio en 1990 se
deba a que, en e afo, todavia no se habian incorporado a cuestionario
preguntas sobre € totad de activos fijos de la empresa. ESto explica la mayoria
de esas més de seis mil observaciones eliminadas.

Alrededor de diecisete mil empresas disponen de tasas de beneficio
caculadas, d menos, en dos afios consecutivos. Este dato es relevante en tanto
que para € cdculo de matrices de transicion es necesario contar un nUmero
ggnificativo de observaciones en dos momentos del tiempo. En todos los
sectores se dispone de mas de cuatrocientas observaciones ( minimo las 430 de
Madera y Corcho y maximo 2.481 de Alimentos, Bebidas y tabaco.).

El enorme desgaste de la muestra s tan sdlo consideramos las empresas que
disponen de tasa de beneficio en todos los afios (Unicamente quedan 608
empresas y hinguno de los sectores tiene mas de 80 observaciones), descarta la
posibilidad de utilizar un pand equilibrado.



Tabla 1. Tamafio muestral dela ESEE y nimer o de empr esas con tasas de beneficio calculadas.

Empresas con
Total Total Empresas c?aln (Ijimpresas bcor:ef tasa Empreﬁas gue tasas de beneficio
encuestas encuestas con | respuesta e eneficio | respondentodos - oc L odos
contestadas tasa de | menos en 2 calculada a menos | los afios de la los afos de la
1990-2002 beneficio perl'odos' en 2 periodos | muestra (1991- muestra
caculada consecutivos  consecutivos 2002) (1991-2002)
Alimentos bebidas y tabaco 3.995 3.013 3.092 2.481 141 79
Textiles 2.867 2.182 2.163 1.783 93 67
Cuero y calzado 845 658 635 535 24 18
Madera y corcho 714 534 510 430 20 13
Papel y artes graficas 2.130 1.641 1.599 1.332 71 51
Industria Quimica 1.845 1431 1.442 1.201 67 51
Caucho y mat. Plasticas 1.363 1.092 1.045 886 39 30
Otros productos minerales no 1.853 1.409 1.406 1.168 72 51
metélicos
Metalurgia 3.226 2.499 2415 2.041 100 71
Construccion de maquinaria y 1974 1.553 1541 1.283 77 51
equipo mec.
Equipo electrico, electronico y 2.382 1.802 1.819 1471 72 45
optico
Mat. de transporte 1.806 1.397 1.387 1.163 62 45
Otras ind. Manufactureras 1932 1.458 1.450 1181 55 36
TOTAL 26.932 20.669 20.504 16.955 893 608

Fuente: Encuesta de Estrategias Empresariales (ESEE).

Clasificaci6n por grupos de los sectores de actividad.

Se ha daborado un sencillo

indicador

dntéico de cladficacion de

actividades manufactureras segiin @ uso medio de agunas edraegias de

innovacion y diferenciacion. Su objetivo no es ofrecer una comparacion de

diferenciacion entre sectores sino aportar claridad a la exposicidon de resultados
intraindustriales estimados para cada sector.

El indice congta de cuatro variables. gasto de la empresa en 1+D, Gastos en

publicidad, aplicacion de innovacion de producto en € gercicio y aplicacion de

innovacion de proceso en d gercicio. Se ha cdculado de lasguiente forma

l;;, = pub+ ID + Innoproc + Innoprod [1]

Donde lj; esd indicador de laempresa i para d afio t; pub toma vaores O,

0,125 y 0,25 para identificar los terciles de la digtribucion de gasto empresarid

en publicidad. S los gastos en publicidad se encuentran en d primer tercil
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(parte bga de la distribucidén) pub toma valor cero. S los gastos en publicided
s encuentran en € segundo tercil (mitad de la digtribucion) pub toma vaor
0,125 y s la empresa se encuentra en € grupo més dto de la distribucion
(tercer tercil) pub tomara valor 0,25. Iguamente, ID tomard valores 0, 0,125 6
0,25 dependiendo de s los gastos en 1+ D de i en t se encuentran en d primero,
segundo o tercer tercil de la distribucion empresarid de 1+D, respectivamente.
Innoproc tomara vaor 0,25 s la empresa i responde afirmativamente a la
redizacion de innovacion de proceso en t y cero en caso  contrario. Findmente
Innoprod se refiere a la innovacion de producto y se cacula de manera andoga
a Innoproc: toma vaor 0,25 en caso de respuesta afirmaiva y cero 9 la
empresa no lleva a cabo innovacion de producto.

Para cada empresa € indicador tomara valores que oscilan entre 0 y 1 El
menor vaor se dard cuando la empresa redice escasos 0 nhulos gastos en
publicidad e 1+D y no lleve a cabo innovacion de producto ni de proceso. En
caso de méxima utilizacion de las cuatro estrategias dcanzardvalor 1.

En la tabla 2 gparece la clasficacion de los sectores de actividad por grupos
segin € vaor medio de indicador. Cuatro de las trece ramas presentan un
vaor por debgo de 0,30 y se las ha encuadrado en € “grupo de escasa
utilizacion de edrategias empresarides competitivas’ (grupo 1). Se trata de
indudtrias  tradiciondmente intensvas en mano de obra, como “Textiles y
cdzado” e “Indudtria del papel y la madera’. En d otro extremo se encuentran
indudtrias con fuerte peso de la tecnologia y mas intendvas en factor capita
como “congruccion de maguinarid’, “Componentes eectronicos’ o “Industria

quimica’ (con eevado nimero de patentes e innovacién de producto).
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Tabla 2. Clasificacién de ramas de actividad segiin valores medios
del indicador de utilizacion de estr ategias competitivas.

Escasa utilizacion de estrategias empresariales
competitivas (grupo 1)

Maderay Corcho (0,2160)*

Cuero y Calzado (0,2269)

Textiles y confeccion (0,2717)

Papel y artes gréficas (0,2730)

Utilizacion media de estrategias empresariales
competitivas (grupoZ)

Otros productos minerales no metéalicos (0,3074)

Otras industrias manufactureras (0,3212)

Alimentacién, bebidas y tabaco (0,3309)

Metalurgia (0,3386)

Transformacién de caucho y material plastico (0,3580)
Elevada utilizacion de estrategias empresariales
competitivas (g_;rupo 3)

Construccién de maquinariay equipo (0,4553)

Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico (0,4559)

Material de transporte (0,4780)

Industria quimica (0,5440)

Fuente: ESEE.
* Entre paréntesis valor medio del indicador.

Calculo de latasa de beneficio

El cdculo de la tasa de beneficios en estudios de organizacion indudrid ha
sdo causa de discusion tedrica. El inicio de la controversia tiene su origen en
los trabgos de Fisher y McGowan (1983) y Benston (1985). En sus
conclusiones establecen la imposhilidad de inferir efectos econdmicos a partir
de la utilizacion de tasas de beneficio calculadas con datos contables. La
concluson se sugtenta en dos razones basicas. En primer lugar, la rentabilidad
cdculada a partir de datos contables no coincide con la rentabilidad econdmica,
consgderada como & margen de precios sobre @ coste margind de la empresa
De los datos contables no es posible extraer € coste de la Ultima unidad de
produccién incorporada d sstema productivo. S dicha rentabilidad se cacula
sobre € coste medio de produccidn, se estara asumiendo, ce manera implicita,
una estructura de rendimientos constantes a escala (Huergo, 2001).

Por otra parte, la tasa de rentabilidad dd capitd calculada con datos
contables puede no coincidir con la rentabilidad econdmica dd cepitd red
debido a las dificultades de encontrar una unidad de vdoracion de capita
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homogénea y a que las cuotas de amortizacion contable del capital no coinciden
con ladepreciacion real por desgaste u obsolescencia

No obstante, estudios mas recientes han subrayado estos problemas como
dementos rdevantes peo no lo suficientemente dgnificativos como para
invdidar las conclusones econdmicas que de los trabgos se puedan extraer.
As en Sdas (1992) o Mudler (1990) se encuentra robustez de resultados en los
estudios econdmicos a fartir de datos contables de tasas de beneficios y nive
de concentracion. La metodologia de clculo més utilizada es la rentabilidad
del capita.

Ing.exp- Gtos.exp
activos_ fijos

[3]

BO
P; —?—

Donde B° es & beneficio de explotacién cdculado a partir de Ing.exp y
Gtos.exp que son, respectivamente, los ingresos y gastos de explotacion de la
empresa. El capitd de la empresa se goroxima a los activos fijos contabilizados
a precios de adquisicion. Esta formulacion parece la mas idonea dado que, en
principio, la tasa sobre @ rendimiento del capitd guia las decisones futuras de
inverson (Stigler, 1963). Por otra parte, existe cierta unanimidad en cacular la
tasa de beneficios antes de impuestos. S se calculara después de impuestos se
incorporarian d andiss efectos compensadores que no se deben a la actividad
normd de laempresa (Mudler y Raunig, 1999).

La tasa de beneficios de las empresas de la muestra en cada periodo sgue,

por tanto, lasguiente expresion:

BO Ingresos.exp- Gtosexp

Donde:

Inm.material= Inmovilizado material
Gtos.Esth= Gastos de establecimiento.
Inm.inmaterial= inmovilizado inmaterial.
Inm.financiero=inmovilizado financiero.
Amort.acum= Amortizacion acumulada

El pand 1 muedtra la evolucidn de la tasa media de beneficios de cada wna
de las ramas de actividad a lo largo del periodo de referencia. Se ha dividido en
tres gréficas, cada una de las cuaes recoge a uno de los grupos de empresas que
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deimitd nuedtro indice. Destaca una €levada voldilidad de la tasa de
beneficios. A priori no es posble determinar un vdor fijo de largo plazo hacia
e que tienda la media de cada una de las ramas. En la comparacion entre
sectores tampoco se gprecia una evolucion comin. Las tasas de ganancias
medias parecen seguir sendas de evolucion didintas. La exigencia de
heterogeneidad  intraindudtrid  judificaria, en gran medida, la exigencia de

diferencias pronunciadas de carécter intersectoridl.

Panel 1. Tasa media de beneficios por sectoresde actividad entre 1991-2002.

Tasamedia de beneficios en industrias con baja utilizacion de estrategias competitivas

150
1,00 N
"\‘. —— —s g
000 O g \ ey [
1991 195 1% 1094 1095 N 1997 NMgga— 19%9 2000 | oL 2002

[-+—Alimentacion, bebidas y tabaco
|- Transt.del caucho

tasa de beneficios

Tasa media de beneficio en industrias con alta utilizacién de estrategias competitivas

tasa de beneficios

—8—Material de transporte

200 4

Fuente ESEE.
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3. Metodologia.
Matrices de transicion y test de independencia.

La solucion mas recurrente en @ cdculo de persstencia de tasas de
beneficio empresarides es la estimacion, para cada empresa, de un modeo
autorregresivo que estime & pardmetro de persistencia de las ganancias’.  Sin
embargo, dada la reducida longitud de las series tempordes, las regresiones por
minimos cuadrados ordinarios ofrecen estimaciones sesgadas adejadas de los
parametros reales de persstencia (Cefis, 2003).

Las caracteridticas de la muestra permiten gprovechar la doble vertiente
temporad y de seccidn cruzada con técnicas de datos de pand. Para dlo,
suponemos que € nivel acanzado por la tasa de beneficios de las empresas en
cada aflo sgue un proceso markoviano. Se trata de una metodologia hasta
ahora mas utilizada en otros amhitos de la economia como € egtudio de la
pobreza y la movilidad de ingresos®, s bien se empieza a aplicar a campos de
la organizacion indudtrid como @ nivel de patentes o la supervivencia de las
empresas en los mercados (Cefis 2003 y 2006).

Un proceso markoviano o cadena de Markov es una secuencia de eventos
en la cud la probabilidad de que ocurra un evento depende de los anteriores. Se
trata por tanto de procesos “con memoria’. Los eventos presentes condicionan
|as probabilidades de los eventos futuros.

Por sencillez en e modelo, se supone un proceso markoviano de primer
orden en d que la probabilidad del evento presente depende Unica y
exclusvamente del evento inmediatamente anterior.

Formamente, S tenemos una secuencia de eventos X; Xz, X3.., € vdor de
Xn €s @ estado dd proceso en € tiempo n. Las probabilidades de cada uno de

los eventos podran definirse entonces como:

P(Xni = X0 [ X =) = P(X(th0) = X0 | X(E) = %,) [3]

Donde x; es & estado del proceso en € ingante i. Dicha expreson es la

denominada Propiedad de Markov. Siguiendo la notacion de Barcena et al

® En general, esta es|lamanera de actuar de todalaliteratura “ Persistence of Profit”.

® Algunos de | os trabajos que emplean procesos markovianos en al ambito de lamovilidad de
ingresos familiares y pobreza son: McCall (1971), Shorrocks (1976) y para Espafia Barcena et
al (2004).
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(2004), a patir de la expreson [5] podemos obtener la probabilidad de
trandcion pjj(t) de que un elemento que parte de un determinado estado (i)
adcance cuaquier otro estado (j) en un periodo dado (t). El conjunto de
probabilidades de trandcion condituye la matriz de probabilidades de
transicion (MPT) P=[p;]. La MPT es una matriz estocagtica’ rxr, siendo r d
numero de estados.

Para cdcular € estado o posicion de cada empresa, se ha establecido una
clasficacion por quintiles de la tasa de beneficio por rama de actividad y afio.
Cada afio las empresas estén locdizadas en uno de los cinco grupos, de esta
manera es posible determinar la probabilidad de desplazamiento en € tiempo a
lo largo de la digribucion de tasas de ganancia Las probabilidades de
trangcion se cdculan a patir de una tabla de contingencia de la varigble de
estados en dos periodos de tiempo.

La diagond principd de la MPT muesra las probababilidedes de
permanencia en d quintil y da idea del grado de persgencia en la tasa de
beneficios de las empresas. Las tablas de trandcion planteen d investigador
dos decisones metoddlogicas bésicas. En primer lugar hay que decidir entre €
nimero de estados (cuantiles) en € que se va a subdividir la varidble tasa de
beneficios. Se optd por usar quintiles con & objetivo de lograr un buen
equilibrio entre un nimero dgnificativo de observaciones en cada rama de
actividad (a menor nimero de edtados mas observaciones) y uma dta
senshilidad a los cambios de posicion (a mayor nimero de estados més
senshilidad d cambio).

En segundo lugar hay que decidir d lapso que transcurre entre € estado
inicid y find. Egte trabgo ha cdculado matrices de transicion para uno y Sete
ahos. El objetivo es tener una perspectiva amplia dd nivd persstencia sn
perder un nimero excesivo de observaciones.

Una diferenciacién de los procesos de Markov respecto a otro tipo de
digribuciones es la necesdad de que exista una estrecha dependencia entre
estado find einicial®.

7 Sus elementos estan comprendidos entre cero y uno'y lasumade lasfilas esigual auno.

8 Blumen et al (1955) plantea una comparativa entre trabajos que consideran matrices de
transicion de primer orden frente a probabilidades de transicion condicionadas a mas de un
periodo. Detecta que existe unatendenciaalainfraestimacion de la persistencia o probabilidad
de permanenciaen el estado.
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Para contrastar esta hipdtesis se han calculado test de independencia sobre
los estados inicides y findes de la muestra El test Chi-cuadrado (o X?) de
Pearson (1911) contrasta la hipdtess de que las varidbles de estado inicid y
find sean independientes. Para dlo se comparan las frecuencias observadas (las
relmente obtenidas) con las frecuencias esperadas (las que sddrian § las
variables fuesen totalmente independientes) de la Sguiente manera:

Donde njj son las frecuencias observadas y mjj las esperadas. De la ecuacion
s desrende que d edadigico vadra cero cuando las variables sean
independientes y tendra un vaor més dto cuanto més fuerte sea la relacion de
dependencia entre dlas. El edadidico de Pearson sgue € moddo de
digribucion de probabilidad Chi-cuadrado por lo que es posible utilizar dicha
distribucién para establecer € grado de dependencia entre & vaor dd
edadigico y la hipdtess de independencia. S las variables son independientes
la probabilidad asociada d edadigico sera dta (mayor que 0,05), s la
probabilidad es muy pequefia (menor que 0,05) se considera que las variables
edan relacionadas. Es de esperar que, S exige persgencia en la tasa de
beneficios, las variables sean dependientes entre Si.

A modo de contraste de robustez, alemés ddl estadistico X? de Pearson, se
ha caculado € estadistico X? de méaxima verosmilitud (Fisher, 1924) que se
obtiene del Sguiente modo:

XM =24 8 & 9
axVer =29 @ n;logé—1i [7]
i m; g

Se trata de un estadistico asintéticamente equivalente & X2 Pearson que se
digtribuye e interpretaigud.

Las caracteridticas ordindes de la varidble de digtribucién por quintiles de
la muestra permiten, ademas, eaborar indicadores que midan la direccion de la

relacion. Una relacion podtiva indica que los vaores dtos (bgos) de los
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estados inicides se asocian con los vaores dtos (bgos) de los estados findes.
Una relacion negativa indica que los vaores adtos (bgos) se asocian con los
vaores bgos (atos). Las medidas de asociacion de este tipo se basan en €
concepto de inversion y no inversion. S € estado de una empresa  es superior
a de otratanto en t como en t+1 entre elos se da una Stuacion de no inversion
(P) . S d estado de una empresaen t es mayor que € de otray en t+1 se
invierten los términos, se da una Stuacion de inversion (Q). S dos empresas
estan en estados idénticos tanto en t como en t+1 se dice que se daun empate
(E).

Bl estadistico Gamma propuesto por Goodman y Kruska (1979) se cdcula
mediante la expresion:

g= (nP - nQ)/(nP + nQ) [8]

Donde np y Nng son respectivamente, € ndmero de no inversones y d
nimero de inversones. El edtadistico puede vaiar entre 1 (rdlacidon inicid y
find pefecta y podtiva) y -1 (rdacion inicid y find perfecta pero negetiva). Si
la variable de estados en t+1 es independiente de la variable de estados en t, €
edadigico serd igud a cero. Pero un valor de Gamma igua a cero no implica
independenciaA modo de contraste de robustez, también se ha cdculado d
estadigtico Taurb de Kendd| cuya expresion es:

ty =N - nQ)/\/nP +Ng +Ngy FNgy (9]

Se trada de un edadigico adntéticamente equivdente a Gamma que se
interpretaigud.

Modelo autorregresivo de medicion de persistencia

A patir de un proceso markoviano es posble deivar un modeo
autorregresivo de primer orden que mida € grado de persstencia en la tasa de
ganancias aprovechando la totdidad del pand de empresas Cefis (2003 y

2006). Consideramos Xxj; COmMO un proceso estocastico que se puede aproximar a
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una cadena de Markov de dos estados con las sguientes probabilidades de

trandcion:

p 1-pu

: €
PIX= X =i]= g_ q q u [10]
- u

Entonces @ proceso autorregresivo de primer orden (AR(1)) asociado a Xit

Se puede congtruir de la Sguiente forma:
Xy = (1' q) +tr (Xltl) TV [11]

Donde r =p+0-1y Xi; eslavariable de tasas de beneficio de cada una de las
empresas en d periodo t. Si r >0 habra perdstencia en las tasas de beneficio.
Cuando r =1 (los dementos de la mariz principa son iguaes a uno) habria
persstencia perfecta Por @ contrario, S r <0 hay una tendencia a revertir la
Stuacion inicid y podra hablarse de un proceso de convergencia en las tasas de
ganancia de las empresas. Ete trabgjo ha caculado moddos AR(1) al, 3y 7
afios con € objetivo de gpreciar la dindmica de la tasa de beneficios a corto,

medio y largo plazo. Sus expresiones son respectivamente:

Xit :(1' ql) +r1(xi,t-1)+vt,
X =(1-0gg) +r 3(Xi,t- 3) +Vt, [12]
Xy = (1' CI7) tr 7(Xi,t-7) +V”t,

4. Resultados.

Matrices de transicion y estadisticos de independencia.

Para la expodcion de los resultados de las matrices de transicion, se ha
diferenciado entre los dementos de la diagond principd (probabilidad de
pemanencia en d quintil, Tabla 3) y las probabilidades de movilidad
ascendentes y descendentes en dos quintiles (pasar a grupos con tasas de
beneficio superior einferior respectivamente, Pandl 2).

Atendiendo a las probabilidedes de trandgcion a un afio, los vaores més

devados de la mariz s encuentran en su  diagond  principd.
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Independientemente del sector de actividad ad que pertenezca, 10 més probable

para una empresa es mantenerse en € rango de beneficios ddl afio anterior.

Tabla 3. Probabilidad de permanencia(en porcentaje) en el quintil en matricesdetransicion aly 7 afios.

1 2 3 4 5
Grupo 1
1 afio de transicion
Madera y corcho 31,46 31,03 21,84 32,95 42,31
Cuero y calzado 28,97 35,14 24,07 28,70 38,61
Textiles y confeccion 35,71 36,01 36,01 36,49 48,17
Papel y artes gréficas 40,82 36,53 31,60 34,96 53,28
7 afos de transicion
Madera y corcho 23,53 33,33 36,00 13,64 31,25
Cuero y calzado 5,26 28,13 27,59 17,39 43,48
Textiles y confeccion 32,14 33,94 27,12 23,77 28,30
Papel y artes gréficas 20,27 31,76 28,89 12,50 44,00
Grupo 2
1 afio de transicién
Otros productos minerales no metalicos 34,93 31,33 31,22 31,95 53,07
Otras industrias manufactureras 47,16 31,49 36,32 34,43 45,25
Alimentacion, bebidas y tabaco 43,18 36,29 29,41 31,30 48,10
Metalurgia 31,63 42,51 34,95 35,92 48,16
Transformacion de caucho y material plastico 36,90 34,07 32,42 33,33 46,29
7 afios de transicion
Otros productos minerales no metalicos 20,29 17,07 25,88 17,28 25,00
Otras industrias manufactureras 18,87 18,46 20,83 23,29 23,88
Alimentacion, bebidas y tabaco 28,19 26,76 24,68 31,52 40,65
Metalurgia 21,78 42,28 31,45 315 33,33
Transformacion de caucho y material plastico 19,05 21,74 29,41 20,41 21,28
Grupo 3
1 afio de transicion
Construccion de maquinaria y equipo 45,02 40,86 35,34 35,47 48,36
Equipo eléctrico, electrénico y dptico 43,39 38,18 35,22 37,02 47,96
Material de transporte 47,16 31,49 36,32 34,43 45,25
Industria quimica 55,88 36,21 35,83 36,18 52,97
7 afios de transicion
Construccion de maquinaria y equipo 32,43 36,84 23,86 23,17 32,14
Equipo eléctrico, electronico y éptico 32,86 32,43 27,72 24,47 27,40
Material de transporte 32,31 16,87 31,82 25,00 28,85
Industria quimica 31,43 21,43 23,75 21,25 23,68
Fuente ESEE
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Panel 2. Probabilidades de transicion ascendentesy descentresen dos quintiles

Movilidad descendente de dos quintiles, en un afio por sectores de actividad

Industra Quirica cueroy calzado

Mat. de ransporte Texties y confeccion

Equipo electico, electronico y dptico

Papely artes gréficas

Constuceidn de maguinara y equipo mec.

Transf.del caucho y mat. plasticas Otras ind. manufactureras

Metalurgia ‘Aimentacion bebidas y tabaco

4371
o422
|+ 523

Otros productos minerales no metélicos

Movilidad desdecendente a dos quintiles en siete afios por sectores de actividad

Maderay corcho
02
Industria Quimica Cueroy calzado
015
Mat. de transporte Textiles y confeccion
0l
085
Equipo electrico, electronico y 6ptico Papely artes gréficas
Construccion de maquinariay equipo mec. Otros productos minerales no metalicos
Transf.del caucho y mat. plasticas Otras ind. manufactureras
Metalurgia ‘Alimentacién bebidas y tabaco

Movilidad ascendente de dos quintiles a un afio por sectores de actividad

Madera y corcho
0,2000

Industria Quimica Cueroy caizado

Mat.de transporte Texties y confeccion

Equipo electiico, electronico y 6ptico

‘Construccién de maguinaria y equipo mec. Otos productos minerales no

“Transt del caucho y mat. plasticas Otras ind. manufactureras

Metalurgia, ‘Alimentacion bebidas y tabaco

o123
o274
|-#-325

metdlicos

Movilidad ascendente a dos quintiles en siete afios por sectores de actividad

Maderay corcho
02
Industria Quiica Cueroy calzado
015
Mat. de transporte Texties y confeccion
01

Equipo electrico, electronico y 6ptico Papely artes gréficas

Construccion de maquinaria y equipo mec. Otros productos minerales no metdlicos

Transf.del caucho y mat. pldsticas Otras ind. manufactureras

Metalurgia ‘Alimentacion bebidas y tabaco

Fuente ESEE

Dentro

de la diagond principd, los vadores son mas eevados en los

extremos de la distribucion, y sobre todo, en la parte ata. En todos los sectores,

la probabilidad de mantenerse en @ grupo més ato de tasas de ganancia se Stla
entorno ad 50% (persgencia en d quintil). Por tanto existe una eevada

persstencia de tasas de beneficio en las empresas lideres, que cuentan con mas
posibilidades de repetir resultados positivos de un afio a otro.

Por otra pate la poshilidad de permanencia en la pate bga de la
digtribucion es también eevada. La probabilidad de permanecer en € quintil 1

ronda € 45% savo en € caso de las empresas que pertenecen a sectores

encuadradas en d grupo 1 (escasa utilizacion de edrategias empresariaes
competitivas) donde dicho vaor es ligeramente inferior (entre d 30 y d 409%).
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En cudquier caso, parece que resulta complicado para las empresas sdir dd
grupo de menores tasas de ganancias.

Los resultados de persstencia en la matriz de transiciones a un alo se
confirman a la vida dd pand 2 Las probabilidades de movilidad ascendentey
descendente de dos quintiles en un afio, estén en todas ks ramas por debgjo del
20%. Paralas empresas es dificl dterar de forma brusca sus resultados.

En la movilidad ascendente destaca la escasa probabilidad de llegar d
extremo dto de la distribucion de beneficios (movilidad ascendente 3? 5).
También es muy reducida la probabilidad de caer dos posiciones en la
digribucion s inicidmente la empresa se dtda en € grupo superior (baa
movilidad descendente 57 3). Estos resutados apoyan la idea de
mantenimiento de posicion de liderazgo en las empresas de la parte dta de la
digribuciéon Los grupos centraes presentan mayor propenson ad cambio. La
movilidad ascendente y descendente (2? 4 y 4? 2) es superior a la
probabilidad de entrar o sdlir a uno de los quintiles extremos. Los resultados
son muy parecidos S hacemos una comparativa intersectoridl.

Las matrices de trandcion a Sete afios agpoyan en genera la misma idea, S
bien, con resultados mas suavizados. Tanto las probabilidades de permanencia
en € quintii como las de movilidad ascendente y descendente son més
reducidas. Los vaores més dtos se concentran en la diagona principd, y
aunque las diferencias en las probabilidades de permanencia son mas pargas,
tanto la movilidad ascendente como la descendente muestran una escasa
probabilidad de llegar € quintii de maximos beneficos y también de
abandonarlos unavez dcanzado (Panel 2).

Se puede hablar de mantenimiento de las diferencias de ganancia también a
largo plazo (7 afos), s bien con excepciones en sectores de actividad como
“Tranformacion de caucho y materid plagico’, “Otras industrias
manufactureras’ o0 “Cuero y cdzado” donde los resultados de persistencia en
Sete alos, son mas dificiles de interpretar debido d enorme parecido de todas
las probabilidades de lamatriz de trangcion.

Los edtadidicos cdculados (Tabla 4) estédn en concordancia con las
matrices de trandgcion. En generd, se puede rechazar la hipltess de
independencia entre € estado de la empresa en  momento inicid y find. En la
inmensa mayoria de los sectores y para los dos periodos de cdculo, la tasa de
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beneficios de gercicios pasados determina, en buena medida, d nivd de

ganancias actudes.

Tabla 4. Estadisticos de independencia en matricesdetransicion a1y 7 afios

XZPearson X2Max.Ver. Gamma Tau-b
(Prob) (Prob)
Grupo 1
1 afio de transicién
Madera y corcho 79,115 (0,000) 74,816 (0,000) 0,1481 0,1197
Cuero y calzado 100,455 (0,000) 104,020 (0,000) 0,2413 0,1952
Textiles y confeccion 533,239 (0,000) 504,166 (0,000) 0,3129 0,2549
Papel y artes gréficas 429,894 (0,000) 372,250 (0,000) 0,3773 0,3076
7 afos de transicion
Madera y corcho 25,402 (0,063) 29,256 (0,022) 0,1143 0,0923
Cuero y calzado 22,388 (0,131) 22,183 (0,137) 0,0339 0,0271
Textiles y confeccion 67,824 (0,000) 68,573 (0,000) 0,1560 0,1254
Papel y artes gréficas 64,451 (0,000) 61,165 (0,000) 0,0978 0,0787
Grupo 2
1 afio de transicion
Otros productos minerales no metalicos 321,508 (0,000) 295,877 (0,000) 0,3501 0,2847
Otras industrias manufactureras 286,915 (0,000) 266,659 (0,000) 0,3205 0,2601
Alimentacidn, bebidas y tabaco 726,706 (0,000) 670,907 (0,000) 0,4238 0,3452
Metalurgia 610,658 (0,000) 578,172 (0,000) 0,3745 0,3052
Transformacion de caucho y material plastico 219,928 (0,000) 204,687 (0,000) 0,3398 0,2759
7 afos de transicion
Otros productos minerales no metalicos 26,956 (0,042) 27,226 (0,039) 0,0266 0,0213
Otras industrias manufactureras 28,087 (0,031) 27,5487 (0,036) -0,0321 -0,0258
Alimentacion, bebidas y tabaco 85,702 (0,000) 78,666 (0,000) 0,2372 0,1910
Metalurgia 106,897 (0,000) 109,532 (0,000) 0,2728 0,2199
Transformacion de caucho y material plastico 19,564 (0,241) 19,988 (0,221) 0,1200 0,0956
Grupo 3
1 afio de transicion
Construccion de maquinaria 'y equipo 455,316 (0,000) 414,136 (0,000) 0,3570 0,2917
Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico 511,160 (0,000) 478,163 (0,000) 0,4165 0,3404
Material de transporte 385,696 (0,000) 362,206 (0,000) 0,3964 0,3234
Industria quimica 522,005 (0,000) 480,498 (0,000) 0,5091 0,4187
7 afios de transicion
Construccion de maquinaria y equipo 47,549 (0,000) 45,358 (0,000) 0,1652 0,1328
Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico 39,856 (0,001) 40,911 (0,001) 0,1495 0,1199
Material de transporte 52,210(0,000) 49,869 (0,000) 0,0513 0,0410
Industria quimica 29,509 (0,021) 29,511 (0,021) 0,1763 0,1415

Fuente ESEE

Tanto los resultados ded tet X? de Pearson como los dd de méxima

versosmilitud, estdh muy a€gados de cero y sus Rvalores estan por debgjo de

0,05 (excepto en las empresas pertenencientes a los sectores “Cuero y Cazado”

y “Transformacion de caucho y materid plégtico”). Pese d [6gico descenso del
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indicador de dependencia a Sete afios, resulta interesante observar que la
relacion positiva con los beneficios presentes alin es muy acusada.

Por otra parte, Gamma y € Taub reflggan vaores por encima de cero, que
repadan la idea de mantenimiento de posiciones debida, sobre todo, d
comportamiento persstente de los extremos de la distribucion (a excepcion, en
este caso de “Otras industrias manufactureras’).

En definitiva, las matrices de trangicidn y los estaditicos de independencia
parecen agpoyar la hipotess basica de perdstencia en las tasas de beneficio.
Ademas, ofrecen indicios més que razonables a la idea de mayor probabilidad
de mantenimiento de sus posiciones a las empresas lideres (parte dta de la
digtribucién) y devadas dificultades de ascenso para las empresas con tasa de

beneficios reducida (fuerte probabilidad de persstenciaen € primer quintil).

Estimacion de parametros autorregresivos de primer orden

La estimacién de los pardmetros autorregresivos cuenta con la ventga de
incorporar a modelo las tasas de beneficio td cua han sdo calculadas, Sn
necesidad de recodificarlas en quintiles u otro tipo de transformacion.

Los resultados de los r (tabla § confirman la hipGtesis de persstencia. La
mayoria de los sectores presentan valores mayores a cero y sgnificaivos en
todos los periodos caculados (uno, tres y Sete afos). Un periodo de Sete afos
parece no revertir la Stuacion de heterogeneidad en la tasa de ganancias de las
empresas.

Unicamente en cuatro de los trece sectores aparecen resultados negativos, s
bien en agunos de dlos (caso dd r 7 dd sector de la “Condruccidon y
maquinarid’ ) son vaores no sgnificativos que pueden goroximarse a cero. Tan
0lo en los sectores de “Madera y Corcho”, “Cuero y Cdzado” e “Indudtria
quimicd’ (este Ultimo sdlo s consderamos la variable retardeda 7 periodos),
podria hablarse de cierto proceso de convergencia en tasas de beneficio a largo

plazo.
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Tabla5.Pardmetrosautorregresivosde primer orden a1, 3y 7 afos.

ril r3 r7

(P-valor)*  (P-valor)* (P-valor)*

Grupo 1
Madera y corcho -0,1903 -0,0808 -0,0324
(0,000) (0,153) (0,012)
Cuero y calzado -0,0770 -0,2533 0,0195
(0,062) (0,000) (0,311)
Textiles y confeccion 0,1420 0,0269 0,0346
(0,000) (0,026) (0,000)
Papel y artes gréficas 0,2102 -0,1967 0,0644
(0,000) (0,000) (0,000)

Grupo 2
Otros productos minerales no metalicos 0,0733 0,3288 -0,0437
(0,000) (0,000) (0,003)
Otras industrias manufactureras 0,4126 0,3056 0,0149
(0,000) (0,000) (0,657)
Alimentacion, bebidas y tabaco 0,2460 0,1018 0,0463
(0,000) (0,000) (0,011)
Metalurgia 0,0006 0,0061 0,0063
(0,935) (0,087) (0,182)
Transformacion de caucho y material plastico 1,3232 0,6578 0,0021
(0,000) (0,000) (0,904)

Grupo 3
Construccion de maquinaria y equipo 0,2355 0,0403 -0,0086
(0,000) (0,059) (0,691)
Equipo eléctrico, electronico y optico 0,2235 0,0793 0,0495
' (0,000) (0,003) (0,002
Material de transporte 0,7983 0,0217 0,0672
(0,000) (0,015) (0,064)
Industria quimica 0,3556 0,141/ -0,6763
(0,001) (0,332 (0,010)

Fuente ESEE.
* Entre paréntesis el P-valor asociado al estadisticot de cada parametro.

Conclusiones.

Patiendo de un concepto de competencia entendido como proceso, este
trabgo ha redizado un andids de tasas de beneficio intraindudtrid sobre la
hipétess principd de perssencia en la heterogeneidad de tasas de beneficio,
compatibles con mercados competitivos.

La base de daos utilizada ha sdo la Encuesta Sobre ESrategias
Empresarides, que integra una muestra de cerca de tres mil empresas
observadas a 1o largo de doce afios. Frente a los tradicionaes estudios sobre
datos agregados por sector (andliss intersectorid), la utilizacion de microdatos
permite recoger las especificidades y diferenciaciones existentes dentro de cada
mercado.

La metodologia de cuantificacion se ha basado en cadenas de Markov. Esta
técnica se presenta como una buena herramienta de gproximacion a las

dinamicas de funcionamiento de los mercados, pese a que no ha Sdo muy
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utilizada en d campo de la organizacion industrid. Los procesos markovianos
permiten aprovechar las ventgas propias dd andiss de daos de pand,
integrando € componente temporal y de seccion cruzada de las muestras.

A la vida de los resutados, hay razones para admitir la hipotesis de partida.
En la mayoria de las ramas de actividad exige un fuerte componente de
perssencia en las diferencias de tasas de beneficio a lo largo dd tiempo. Las
ganancias presentes dependen en gran medida de las ganancias pasadas. Ni
squiera en un plazo de dSete afios es posble hablar de un proceso de
convergencia.

Las matrices de trangcion, muestran mayor estabilidad de tasas de ganancia
en los extremos de la distribucion de beneficios, sobre todo en su parte dta. Las
empresas lideres (dlevadas tasas de beneficio) tienen més facilidad para
mantener su podcién. Se trata de un grupo bastante cerrado, dado que tanto la
movilidad ascendente (probabilidad de acceder d grupo de empresas con
mayores beneficios) como la descendente (probabilidad de abandonar la parte
dtade ladigtribucidn) son muy reducidas.

Por la parte baa, las empresas con menores tasas de beneficio tienen
muches dificultades para mejorar la Situacion. La probabilidad de permanencia
en d primer quinil es eevada. En cambio, las probabilidades de sdto a
quintiles superiores son bgjas.

La movilidad més frecuente se produce en la parte media de la digtribucion
(quintiles 2, 3y 4), s bien en extos quintiles la stuacion mas probable es b de
continuar en @ estado inicidl.

El modeo autorregresvo permite conocer meor cOmo se proyecta €
proceso a corto, medio y largo plazo. Salvo en tres sectores, la persistencia de
diferencias en tasas de ganancia se mantiene a largo plazo (Sete afios), las tasas
de beneficio de gercicios anteriores siguen influyendo sobre los resultados
obtenidos en € presente.

En generd, esta tendencia es comin en todos los sectores de actividad
independientemente del nivel competitivo existente en cada rama de actividad.

El presente trabgo es una primera gproximacion a un proyecto més amplio
de investigacion. El Sguiente paso condse en andizar qué variables influyen
en la formacion de la tasa de beneficios. Dada la estabilidad de las tasas de

beneficio empresaria, es de esperar que la diferenciacion en  la toma de
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decisones y la utilizacion dispar de herramientas competitivas condicionen de

manera decisvad grado de éxito o fracaso obtenido por las empresas.
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